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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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AMATA ผูบริหารแจงยอดขายที่ดินป 2554 ทําไดตามเปา 1.55 พันไร 

ราคาเปาหมายป 12 เดือน 16.40 บาท ราคาลาสุด (9 ม.ค.2555) 13.30 บาท 
แนะนํา �ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

AMATA เปดเผย ยอดขายท่ีดินไตรมาส 4/54 ดีเกินคาด ทําไดกวา 798 ไร ทําใหยอดขายท่ีดินป 2554 เปนไปตาม
เปาหมายท่ี 1,555 ไร เพ่ิมข้ึน 20% จากป 2553 สวนแนวโนมป 2555 ยังสดใส ตั้งเปาขายท่ีดินสูง 2,000 ไร คาดรับ
ผลดีโรงงานยายฐานผลิตจาก 7 นิคมฯท่ีนํ้าทวมเขามาในนิคมฯอมตะมากข้ึน (ท่ีมา หนังสือพิมพขาวหุน) 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ยอดขายท่ีดินป 2554 ดีกวาเราคาด ยอดขายท่ีดินป 2554 ท่ีบริษัททําไดกวา 1,550 ไร ดีกวาท่ีเราคาด
การณไวท่ี 1,200 ไร สําหรับยอดขายท่ีดินในป 2555 AMATA ปรับเปายอดขายท่ีดินจากเดิม 1.8 พันไร เปน 2 
พันไร จากท่ีมีลูกคาอยูระหวางการเจรจาใน กลุมยานยนต กลุมอาหาร กลุมช้ินสวนอิเล็คทรอนิคส ซ่ึงจํานวน
ดังกลาวยังไมรวมยอดขายจากจีนท่ี AMATA มีแผนลงทุนรวมกันกลุม Holly ท่ีใชท่ีดินประมาณ 600-1,000 ไร 
ซ่ึงอยูระหวางการเจรจาขายท่ีดินใหกับผูประกอบรถยนตรายใหญ โดยบริษัทมีลูกคาใหมยายเขามา และลูกคา
เกามีการขยายฐานการผลิตประมาณ 30-40%  

! อาจปรับประมาณการป 2555 ข้ึนจากยอดขายท่ีดินเพ่ิม ยอดขายท่ีดินป 2554 ท่ีสูงกวาท่ีเราประมาณ
การ ทําใหเราอาจมีการปรับประมาณการรายไดจากการขายท่ีดินเดิมจากท่ีเราคาดในป 2555 ( เน่ืองจากการ
ปรับรูรายไดเปนลักษณะการโอนซ่ึงจะบันทึกรายไดประมาณ 6-8 เดือนหลังการขาย) ซ่ึงจะทําใหประมาณการ
กําไรสุทธิป 2555 เพ่ิมข้ึนจากท่ีเราคาดไวท่ี 1.1 พันลานบาท ขณะท่ีผูบริหาร AMATA คาดวา รายไดป 2555 
เติบโตกวา 25% YoY เปนประมาณ 5 พันลานบาท สําหรับยอดขายในป 2555 ซ่ึงเราคาดยอดขายท่ีดินไว
เพียง 1,400 ไร เน่ืองจากความกังวลเรื่องความเช่ือม่ันของนักลงทุนหลังจากเกิดเหตุการณนํ้าทวม อยางไรก็ดี 
เราอาจจะพิจารณาปรับประมาณการยอดขายท่ีดินปน้ีเพ่ิมข้ึนหากแนวโนมยอดขายท่ีดินใน Q1/55 ยังดีตอ
เน่ือง  

! ราคาท่ีเหมาะสม ป 2555 ท่ี 16.40 บาท ยังคงแนะนํา �ซื้อ� ผลประกอบการป 2555 ยังมีโอกาสเติบโต
จาก รายไดจากการขายท่ีดินโดยมี Backlog รอรับรูรายได 3.พันลานบาท รายไดสาธารณูปโภคนํ้าและไฟฟา
ตามจํานวนกลุมลูกคาในนิคมฯ และ รายไดคาเชาเพ่ิมข้ึน โดยประมาณการรายไดท้ังปไวท่ี 4.7 พันลานบาท 
กําไรสุทธิ 1.1 พันลานบาท และคาดจายปนผลได 34 สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 2.6% ราคาท่ีเหมาะสม 
(อางอิง APER 16 เทา) 16.40 บาท 
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