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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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AMATA แจงยอดขายQ1/55 ทําไดใกล 1 พันไร คงเปายอดขายท้ังป 3 พันไร  
ราคาเปาหมายป 12 เดือน 17.80 บาท         ราคาลาสุด (4 เม.ย.2555) 16.80 บาท 

แนะนํา �ซื้อเก็งกําไร� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 
ประเด็นสําคัญ 

 
! ยอดขายท่ีดินใน Q1/55 ทําไดใกลเคียง 1 พันไร และใน Q2/55 มีลูกคาอยูระหวางรอเซ็น 350 ไร 
!  เตรียมขยายพ้ืนท่ีดินเพ่ิมอีก 2 พันไร ของกลุม HOLLY 
! มีโอกาสเขาลงทุนในประเทศพมารวมกับ ITD 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ยอดขายท่ีดิน Q1/55 เพ่ิมข้ึนตอเน่ือง AMATA เปดเผยยอดขายในไตรมาสแรก ออกมาดีกวาท่ีเราคาด
การณ โดยมีลูกคารายใหญ คือ บริดสโตนส ตกลงซ้ือท่ีดิน 540 ไร ทําใหยอดขายโดยรวมท้ังไตรมาส สูงใกล
ระดับ 1 พันไร ขณะท่ีบริษัทเปดเผยวายังมีลูกคาระหวางการเจรจาและจะเซ็นสัญญาใน Q2/55 อีก 350 ไร 
ทําใหโอกาสท่ีใน 1H55 บริษัทจะทํายอดขายไดกวา 50% ตามเปาหมายท่ี 3 พันไร  

! เราจะปรับเปายอดขายท่ีดินเพ่ิม เพ่ือสะทอนปจจัยบวกจากการขายท่ีดินไดมากกวาการคาดหมายใน
ไตรมาสแรก ประกอบกับ ลูกคารายใหญ HOLLY มีแผน ขยายโรงงานเพ่ิมเปน 2 พันไร จากเดิม 1 พันไร ทํา
ใหเรามองวา มีความเปนไปไดสูงท่ี AMATA จะขายท่ีดินไดมากกวาเปาหมายเดิมท่ีเราคาดไววาจะขายท่ีดิน
ไดราว 2 พันไรในปน้ี  

! แนะนํา �ซื้อเก็งกําไร� ภาพรวมการลงทุนท่ีมีอยางตอเน่ืองของตางชาติ ยังเปนโอกาสท่ีดีตอ AMATA จาก
ยอดขายท่ียังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง และ สัญญาณการลงทุนท่ีดีจากประเทศจีน ซ่ึงเปนประเด็นบวกใหกับ 
AMATA รวมถึงการลงทุนในทวายท่ีประเทศพมา ซ่ึงจะเปนแรงขับเคล่ือนใหกับรายไดในระยะยาว ราคาท่ี
เหมาะสมป 2555 17.80 บาท (อางอิง APER 16 เทา)  
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