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EARNINGS PREVIEW 
เรามีมุมมอง Slightly negative ต่อแนวโน้มกําไรสุทธิ 3Q16F ของ AMATA ที, 117 
ล้านบาท (-74% y-y, -39% q-q) จากแนวโน้มกําไรออกมาน้อยกว่าคาดเดิม เนื,องจาก
การโอนที,ดินเลื,อนไปอยู่ใน 4Q16F ทั Aงนี Aเราปรับประมาณการกําไรสุทธิไป -15%,     
-32% และ -29% ตามลําดับ เพื,อสะท้อนการขายที,ดินลูกค้ารายใหญ่ที,เลื,อนออกไป 
จากผลกระทบของปัจจยัเฉพาะในประเทศ รวมถงึการปรับลดยอดขายที,ดินใน 
2017-18F จากการลงทุนของผู้ยื,นขอรับการส่งเสริมในปี 2014 ที,ช้ากว่าคาด พร้อม
กันนี Aเราปรับราคาเป้าหมาย 17F เป็น 18.00 บาท/หุ้น (เดิม 22.00 บาท/หุ้น) และคง
คําแนะนํา BUY จากมองตลาดรับรู้ปัจจยัลบไปมากแล้ว และแนวโน้มธุรกิจยังเติบโต 

คาดกําไรสุทธิ 3Q16F ชะลอ q-q จากโอนที,ดนิน้อย   
คาดกาํไรสุทธิ 3Q16F ราว 117 ล้านบาท ลดลง y-y q-q 

คาด AMATA มีกําไรสทุธิ 3Q16F ราว 117 ล้านบาท (-74% y-y, -39% q-q) ลดลงมาก y-y จาก
รายได้ขายที+ดนิที+ลดลงมากเป็นหลกั ส่วนการลดลง q-q รายได้จากการขายที+ดนิที+ลดลงจากโอน
ที+ดนิได้น้อยกวา่ ประกอบกบัส่วนแบ่งกําไรฯ ลดลง 45% จากธุรกิจที+ลงทนุกลบัมาเป็นปกต ิ(คาด
ไม่มีกําไรจากการวดัมลูค่าก๊าซธรรมชาต)ิ 
Key numbers 
• คาดรายได้รวมราว 704 ล้านบาท (-60% y-y, -20% q-q) ลดลงทั ?ง y-y  q-q มาจากรายได้

ขายที+ดนิที+ลดลง 90% และ 52% ตามลําดบั จากโอนที+ดนิได้น้อย ซึ+งเราคาด backlog ที+ดนิ
ส่วนใหญ่จะไปโอนใน 4Q16F    

• คาด GPM รวมราว 43.9% ลดจาก 53.0% y-y 50.2% q-q โดยการลดลง y-y แม้ GPM การ
ขายที+ดนิจะสงูขึ ?น แตส่ดัส่วนรายได้การขายที+ดนิลดลงมาก ส่วนการลดลง q-q ไม่ได้มาจาก
ปัญหาด้านต้นทนุ แตม่าจากสดัส่วนรายได้ขายที+ดินที+ลดลงเป็นหลกั 

• คาดส่วนแบ่งกําไรฯ ราว 72 ล้านบาท (พลิกมีกําไร y-y, -45% q-q) ดขึี ?น y-y จากผล
ประกอบการของโรงไฟฟ้าที+ลงทนุเพิ+มขึ ?นตามจํานวนโรงไฟฟ้าที+เริ+มผลิตไฟ ส่วนการลดลง q-q 
มาจากไม่มีกําไรจากการวดัมลูค่าก๊าซธรรมชาติ    

หากกําไรสทุธิ 3Q16F เป็นไปตามคาดจะทําให้กําไรสทุธิ 9M16F คิดเป็นประมาณ 41% ของกําไร
ทั ?งปี 2016F ที+เราคาด (960 ล้านบาท)  

คาดกาํไรสุทธิ 4Q16F โต y-y q-q จากรายได้ขายที,ดนิที,เติบโต  
เราคาดกําไรสทุธิ 4Q16F ราว 560 ล้านบาท โตสงูทั ?ง y-y q-q (กําไรฐานตํ+า) จาก backlog ที+ดนิ
ส่วนใหญ่ที+เลื+อนมาโอน ส่งให้รายได้ขายที+ดนิเตบิโต เป็นหลกั 

คงคาํแนะนํา BUY โดยปรับลดราคาเป้าหมาย 17F เป็น 18.00 บาท/หุ้น  
เราปรับลดกําไรสทุธิ 2016-18F ไป -15%, -32% และ -29% ตามลําดบั โดยการปรับลดในปี 
2016F หลกัๆ มาจากการปรับเลื+อนการขายที+ดนิจากลกูค้ารายใหญ่ในช่วงปลายปี 16 ไปปี 17F 
แทน (ผลกระทบไม่มากเท่าที+ดนิที+ปรับลดเนื+องจากเราให้การโอนที+ดินช่วงปลายปีทําได้น้อย) ส่วน
การปรับลดใน 2017-18F มาจากเราปรับลดยอดขายที+ดนิลงตามแนวโน้มการลงทนุที+น้อยกว่า
คาดเดิม พร้อมกันนี ?เราปรับลดราคาเป้าหมาย 17F ลงเป็น 18.00 บาท/หุ้น หรือลดลง 18% (เดมิ 
22.00 บาท/หุ้น) ทั ?งนี ?เรายงัคงคาํแนะนํา BUY แม้แนวโน้มธุรกิจและกําไรจะเตบิโตน้อยกว่าที+เรา
คาดเดิม แตย่งัคงเตบิโตสงูเมื+อเทียบกบักลุ่ม นอกจากนี ?เรามองวา่ราคาที+ปรับลงสะสม 25% นบั
แตต้่นปี 2015 (ปีหลงัจากที+ยอดขายที+ดนิมีแนวโน้มอ่อนแอ) น่าจะสะท้อนความกงัวลของตลาด
ไประดบัหนึ+งแล้ว ในขณะที+ยอดขายที+ดนิผ่านจุดตํ+าสดุในปี 2014 ไปแล้ว 
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Forecasts & Valuation 
31 Dec (THB) 2015 2016F 2017F 2018F 

Revenue (mn) 5,335 4,215 6,536 8,041 

EBITDA (mn) 1,828 1,583 2,708 3,550 

Norm. Profit(mn)  862 950 1,579 2,146 

Net Profit (mn) 1,216 950 1,579 2,146 

EPS (THB) 1.14 0.89 1.48 2.01 

EPS Growth (%) (45.32) (21.91) 66.30 35.92 

PER (x) 10.18 13.03 7.84 5.77 

BV/share 10.47 10.71 11.59 12.95 

P/BV (x) 1.11 1.08 1.00 0.90 

EV/EBITDA (x) 8.60 13.04 8.84 6.36 

DPS (THB) 0.64 0.50 0.65 0.65 

Dividend yield (%) 5.52 4.31 5.60 5.60 

ROE (%) 11.43 8.41 13.28 16.40 

Int. bearing D/E (x) 0.60 0.83 1.08 0.92 

 

THBmn 3Q15 2Q16 3Q16F %y-y %q-q 

Sale 1,764 879 704 -60% -20% 

Gross 
profit 

936 441 309 -67% -30% 

% GPM 53% 50% 44%   

EBITDA 734 285 214 -71% -25% 

% 
EBITDA 
margin 

42% 32% 30%   

Norm 
profit 457 192 117 -74% -39% 

% Norm 
margin 

26% 22% 17%   

NP 457 192 117 -74% -39% 

extra  - - - n.m. n.m. 
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Profit & Loss Statement      
     

 

Year-end 31 Dec (THBmn) 3Q15 2Q16 3Q16F %y-y %q-q 9M15 9M16F %y-y 2016F %y-y 
% of 

2016F 
Sales & Service revenue 1,764 879 704 -60% -20% 3,901 2,370 -39% 4,215 -21% 56% 

Gross profit 936 441 309 -67% -30% 1,809 1,127 -38% 2,135 -15% 53% 

EBITDA 734 285 214 -71% -25% 1,297 762 -41% 1,583 -13% 48% 

Interest expense 66 66 87 32% 31% 236 227 -4% 370 21% 61% 

Corporate  tax 133 56 13 -90% -76% 174 107 -39% 138 -38% 77% 

Forex Gain (Loss) - - - n.m. n.m. - - n.m. - n.m. n.m. 

Other Extraordinary items - - - n.m. n.m. 362 - -100% - -100% n.m. 

Gn (Ls) from Affiliates (6) 131 72 n.m. -45% 89 227 154% 300 96% 76% 

Net Profit (Loss) 457 192 117 -74% -39% 1,033 389 -62% 950 -22% 41% 

Normalized Net Profit (Loss) 457 192 117 -74% -39% 672 389 -42% 950 10% 41% 

Reported EPS (THB) 0.43 0.18 0.11 -74% -39% 0.97 0.36 -62% 0.89 -22% 41% 

Gross margin 53.0% 50.2% 43.9%   46.4% 47.5%  50.7%   
EBITDA margin  41.6% 32.4% 30.3%   33.3% 32.1%  37.6%   
Net margin 25.9% 21.8% 16.7%   26.5% 16.4%  22.5%   
Current ratio (x) 2.07 1.87    2.07   2.72   
Interest coverage (x) 10.06 2.95    4.58   3.41   
Debt to Equity (x) 0.48 0.42    0.48   0.83   
BVPS (THB) 10.00 10.48    10.00   10.71   
ROE  (%)         8.4%   

Source: CNS 

 
  2016F 2017F 2018F 

  Previous New %chg Previous New %chg Previous New %chg 

Land sales (rai) 994 527 -47% 1,523 1,543 1% 1,592 1143 -28% 

Sales 4,537 4,215 -7% 7,963 6,536 -18% 10,223 8,041 -21% 

GP 2,381 2,135 -10% 4,291 3,301 -23% 5,508 4,183 -24% 

GPM 52% 51%  54% 51%  54% 52% 
 

SG&A 823 872 6% 1,011 962 -5% 1,159 1,048 -10% 

% to sales 18% 21%  13% 15%  11% 13% 
 

EBITDA 1,946 1,583 -19% 3,721 2,708 -27% 4,834 3,550 -27% 

EBITDA M 43% 38% 
 

47% 41% 
 

47% 44% 
 

Norm. profit 1,122 950 -15% 2,316 1,579 -32% 3,029 2,146 -29% 

Norm. pm 25% 23% 
 

29% 24% 
 

30% 27% 
 

Net profit 1,122 950 -15% 2,316 1,579 -32% 3,029 2,146 -29% 

NPM 25% 23%  29% 24%  30% 27% 
 

AMATA's 
   15.60 12.44 -20% 

   
Estate (PER)    6.55 4.54 -31% 

   
Recurring (DCF)    9.05 7.89 -13% 

   
AMATAV's    6.40 5.56 -13% 

   
TP17F    22.00 18.00 -18%    
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคาํแนะนําการลงทุน  
Stock Rating หมายถงึ การให้นํ ?าหนักการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั   
Buy  หมายถงึ ราคาพื ?นฐานสูงกวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกวา่ 
Neutral หมายถงึ ราคาพื ?นฐานสูงกวา่ราคาตลาดไมเ่กิน 15% หรือตํ+ากวา่ราคาตลาดไมเ่กิน 5% 
Reduce  หมายถงึ ราคาพื ?นฐานตํ+ากวา่ราคาตลาด 5% หรือมากกวา่ 
 
คําจาํกัดความ  
Sector หมายถงึ กลุ่มอตุสาหกรรมที+บริษัทจัดอยู ่ 
Sector Rating หมายถงึ การให้นํ ?าหนักการลงทุนของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถงึ หุ้นส่วนใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมได้รับคําแนะนํา “Buy” หรือคําแนะนําเฉลี+ยถว่งนํ ?าหนักของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Buy”  
Neutral หมายถงึ หุ้นส่วนใหญใ่นกลุ่มอตุสาหกรรมได้รับคําแนะนํา “Neutral” หรือคําแนะนําเฉลี+ยถว่งนํ ?าหนักของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถงึ หุ้นส่วนใหญใ่นกลุ่มอตุสาหกรรมได้รับคําแนะนํา “Reduce” หรือ “Sell” หรือคําแนะนําเฉลี+ยถว่งนํ ?าหนักของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถงึ การให้นํ ?าหนักการลงทุนของบริษัท ณ ปัจจุบัน 
Previous หมายถงึ การให้นํ ?าหนักการลงทุนของบริษัท กอ่นหน้านี ? 
Market Prices หมายถงึ ราคาหุ้น ณ ปัจจบุัน 
Fair Price หมายถงึ ราคาที+เหมาะสมตามปัจจัยพื ?นฐาน  
Net Profit หมายถงึ กําไรสุทธิ (ล้านบาท)   
EPS หมายถงึ กําไรสุทธิตอ่หุ้น (บาท)   
EPS Growth หมายถงึ อตัราการขยายตวัของกําไรตอ่หุ้น (%) 
PER หมายถงึ ราคาหุ้นปัจจุบนั / กําไรสุทธิตอ่หุ้น (เท่า) 
P/BV หมายถงึ ราคาหุ้นปัจจบุัน / มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น (เท่า) 
EBITDA หมายถงึ กําไรกอ่นหักดอกเบี ?ย ภาษี คา่เสื+อมราคา และ คา่ตดัจําหนา่ย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถงึ อตัราการขยายตวัของ กําไรกอ่นหักดอกเบี ?ย ภาษี คา่เสื+อมราคา และ คา่ตดัจําหนา่ย (%) 
EV / EBITDA หมายถงึ มลูคา่กิจการ / กําไรกอ่นหักดอกเบี ?ย ภาษี คา่เสื+อมราคา และ คา่ตดัจําหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถงึ เงินปันผลตอ่หุ้น (บาท) 
Dividend Yield หมายถงึ อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันี ?จัดทําขึ ?นโดยบริษัทหลักทรัพย์ โนมรูะ พฒันสิน จํากดั )มหาชน ( ("บริษัท") ข้อมลูที+ปรากฏในเอกสารฉบบันี ?จัดทําโดยอาศยัข้อมลูที+จัดหามาจากแหล่งที+เชื+อหรือ
ควรเชื+อวา่มีความน่าเชื+อถือ และ/หรือถกูต้อง อยา่งไรก็ตาม บริษัทไมยื่นยนั และไมรั่บรองถงึความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถกูต้องของข้อมลูดงักล่าว และไมไ่ด้ประกนัราคาหรือ
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที+ปรากฏข้างต้น แม้วา่ข้อมลูดงักล่าวจะปรากฏข้อความที+อาจเป็นหรืออาจตีความวา่เป็นเช่นนั ?นได้  บริษัท จึงไมรั่บผิดชอบตอ่การนําเอาข้อมลู 
ข้อความ ความเห็น และหรือบทสรุปที+ปรากฏในเอกสารฉบับนี ?ไปใช้ไมว่า่กรณีใดๆ บริษัท รวมทั ?งบริษัทที+เกี+ยวข้อง ลูกค้า ผู้บริหารและพนักงานของบริษัทตา่งๆ  อาจจะทํา
การลงทุนใน หรือซื ?อ หรือขายหลักทรัพย์ที+ปรากฏในเอกสารฉบบันี ?ได้ทุกเวลา ข้อมลูและความเห็นที+ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี ? มิได้ประสงค์จะชี ?ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้
ลงทุนใน หรือซื ?อ หรือขายหลักทรัพย์ที+ปรากฏในเอกสารฉบบันี ? และข้อมลูอาจมีการแก้ไขเพิ+มเติมเปลี+ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดลุยพินิจอยา่ง
รอบคอบในการลงทุนในหรือซื ?อหรือขายหลักทรัพย์  บริษัทสงวนลิขสิทธิxในข้อมลูที+ปรากฏในเอกสารนี ? ห้ามมิให้ผู้ ใดใช้ประโยชน์ ทําซํ ?า ดดัแปลง นําออกแสดง ทําให้ปรากฏ 
หรือเผยแพร่ตอ่สาธารณชน ไมว่า่ด้วยประการใด ๆ ซึ+งข้อมลูในเอกสารนี ? ไมว่า่ทั ?งหมดหรือบางส่วน เว้นแตไ่ด้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการลว่งหน้า การกล่าว คดั 
หรืออ้างอิง ข้อมลูบางสว่นตามสมควรในเอกสารนี ? ไมว่า่ในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื+อสารอื+นใดจะต้องกระทําโดยถกูต้อง และไมเ่ป็นการ
กอ่ให้เกิดการเข้าใจผิดหรือความเสียหายแกบ่ริษัท ต้องรับรู้ถงึความเป็นเจ้าของลิขสิทธิxในข้อมลูของบริษัท และต้องอ้างอิงถงึฉบับที+และวนัที+ในเอกสารฉบบันี ?ของบริษัทโดย
ชัดแจ้ง การลงทุนในหรือซื ?อหรือขายหลักทรัพย์ยอ่มมีความเสี+ยง ท่านควรทําความเข้าใจอยา่งถอ่งแท้ตอ่ลักษณะของหลักทรัพย์แตล่ะประเภท และควรศกึษาข้อมลูของบริษัท
ที+ออกหลักทรัพย์และข้อมลูอื+นใดที+เกี+ยวข้องกอ่นการตดัสินใจลงทนุในหรือซื ?อหรือขายหลักทรัพย์  
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ข้อมลู ณ วนัที+ 30 กนัยายน  2559 

ได้รับการรับรอง 

ADVANC AKP AMANAH ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCP BKI BLA BTS 

BWG CENTEL CFRESH CIMBT CNS CPN CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC 

EASTW ECL EGCO ERW FSS GBX GCAP GLOW HANA HTC IFEC INTUCH IRPC 

IVL KBANK KCE KGI KKP KTB KTC LANNA LHBANK LHK MBKET MFC MINT 

MSC MTI NKI NSI OCEAN PB PE PM PPP PPS PR PS PSL 

PT PTG PTT PTTEP PTTGC QLT RATCH SABINA SAT SCB SCC SINGER SIS 

SMPC SNC SNP SSF SSI SSSC SVI TCAP TF THANI THCOM THRE THREL 

TISCO TMB TMD TNITY TOG TOP TSC TSTH      

ประกาศเจตนารมณ์ 

2s A ABC ABICO ACAP AEC AF AGE AH AI AIE AIRA ALUCON 

AMARIN AMATA ANAN AOT AP APCO APCS APURE AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR 

ASK BCH BEAUTY BFIT BH BIGC BJCHI BKD BLAND BROCK BROOK BRR BSBM 

BTNC CEN CGH CHARAN CHO CHOTI CHOW CI CM COL CPALL CPF CPI 

CPL CSC CSR CSS DELTA DNA EA ECF EE EFORL EPCO ESTAR EVER 

FC FE FER FNS FPI FSMART FVC GC GEL GFPT GIFT GLOBAL GPSC 

GREEN GUNKUL HMPRO HOTPOT ICC ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE IRC 

J JAS JMART JMT JTS JUBILE JUTHA K KASET KBS KC KCAR KSL 

KTECH KYE L&E LALIN LPN LRH LTX LVT M MAKRO MALEE MBAX MBK 

MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MJD MK ML MONO MOONG MPG MTLS 

NBC NCH NCL NDR NINE NMG NNCL NPP NTV NUSA OCC OGC PACE 

PAF PCA PCSGH PDG PDI PG PHOL PIMO PK PLANB PLAT PRANDA PREB 

PRG PRINC PSTC PYLON Q-CON QH RML ROBINS ROCK ROH ROJNA RP RWI 

S & J SAMCO SANKO SC SCCC SCG SCN SEAOIL SE-ED SENA SGP SITHAI SKR 

SMIT SMK SORKON SPACK SPALI SPC SPCG SPI SPPT SPRC SR SRICHA STANLY 

SUPER SUSCO SYMC SYNEX SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBSP TCMC TEAM TFG TFI 

TGCI THAI TIC TICON TIP TIPCO TKT TLUXE TMC TMI TMILL TMT TNL 

TPA TPC TPCORP TPP TRT TRU TRUE TSE TSI TSTE TTCL TTW TU 

TVD TVI TVO TVT TWPC U UBIS UKEM UNIQ UOBKH UREKA UWC VGI 

VIBHA VNG VNT WACOAL WAVE WHA WICE WIIK WIN XO ZMICO   
 

ระดับ (Level) ผลการประเมนิ 

ได้รับการรับรอง 
(Certified) 

การแสดงให้เห็นถึงการนําไปปฏิบตัิโดยมีการสอบทานความครบถ้วนเพียงพอของกระบวนการทั ?งหมดจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบหรือผู้สอบบญัชีที+ ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ การได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ
ต่อต้านทุจริต หรือได้ผา่นการตรวจสอบเพื+อให้ความเชื+อมั+นอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

ประกาศเจตนารมณ์ 
(Declared) 

การแสดงให้เห็นถึงความมุ่งมั+นโดยการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี ?วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี+ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รัปชนั ( Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ+งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี ? เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั+งยืน
สําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยผลการประเมินดงักลา่วของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมลู
ที+ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที+บริษัทจดทะเบียนได้ระบใุนแบบแสดงข้อมลูเพื+อการประเมิน  Anti-Corruption ซึ+งได้อ้างอิงข้อมลูมาจากแบบแสดง
รายการข้อมลูประจําปี ( แบบ 56-1) รายงานประจําปี ( แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื+นที+เกี+ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั ?น แล้วแตก่รณี 
ดงันั ?น ผลการประเมินดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ+งเป็นบคุคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื+อการประเมิน 

เนื+องจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที+ปรากฏในผลการประเมินเท่านั ?น ดงันั ?น ผลการประเมินจึงอาจเปลี+ยนแปลงได้ภายหลงัวนั
ดงักลา่ว หรือเมื+อข้อมลูที+เกี+ยวข้องมีการเปลี+ยนแปลง ทั ?งนี ? บริษัทหลกัทรัพย์ โนมรูะ พฒันสิน จํากดั ( มหาชน)  มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 


