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Earnings Results 

บมจ.อมตะ คอร์ปอเรชั่น (AMATA) 
2 มีนาคม 2563 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

      
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BUY 

12M TP: Bt23.00 

Closing price: Bt14.50 

Upside/downside: +58.6% 

  

  

Sector Property Development 

Paid-up shares (shares mn) 1,067 

Market capitalization (Bt mn) 15,471.50 

Free float (%) 80.43 

12-mth daily avg. turnover (%) 286.28 

12-mth trading range (Bt) 27.75 / 14.20 

  

 

Major shareholders (%)  

MR. VIKROM KROMADIT 17.93 

Thai NVDR   7.84 

KFLTFDIV 3.59 

 

ก ำไรสุทธิปี 2562 โตขึ้น 71%YoY  
 
► ก ำไรสุทธิ 4Q62 ที่ 250 ล้ำนบำท (+115%YoY และ -69%QoQ) โดยมี

กำรโอนที่ดินในจ ำนวน 158 ไร่  
► ปี 2562 มียอด Presales อยู่ที่ 648 ไร่ ต่ ำกว่ำเป้ำที่ต้ังไว้ที่ 750 ไร่ สำเหตุ

จำกผู้ประกอบกำรชะลอกำรเซ็นสัญญำ และเศรษฐกิจโลกที่ไม่สดใส 
► ปี 2563 เรำปรับลดประมำณกำรยอดกำรโอน จำกควำมเสี่ยงเร่ืองกำรแพร่

ระบำดของไวรัสโควิด-19 ส่งผลต่อกำรตัดสินใจลงทุนและย้ำยฐำนกำรผลิต 
► ประกำศจ่ำยปันผลในปี 2562 เพ่ิมอีก 0.25 บำทต่อหุ้น (XD 22 เม.ย)  
► เรำคำดเงินปันผลปี 2563 ที่ 0.42 บำท (Div.Yld. 11.9%) 
► แนะน ำซ้ือ ปรับรำคำเป้ำหมำยปี 2563 เป็น 23.00 บำท อิง  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

     
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ก ำไรสุทธิ 4Q62 ที่ 250 ล้ำนบำท (+115%YoY แต่ -69%QoQ)  
บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 4Q62 ที่ 250 ล้านบาท สอดคล้องกับที่เราประมาณการไว้ก่อน
หน้า โดยก าไรที่ปรับสูงขึ้น YoY เนื่องจาก 4Q61 มีรายการพิเศษเป็นค่าใช้จ่าย One 
Time จ านวน 190 ล้านบาท ทั้งนี้บริษัทมีการโอนที่ดินในช่วง 4Q62 จ านวน 159 ไร่ 
โดยแบ่งเป็นที่นิคมฯในระยองจ านวน 146 ไร่ และนิคมที่เวียดนาม 13 ไร่ ส่งผลให้
บริษัทมีก าไรสุทธิปี 2562 ท่ี 1,742 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 71%YoY หลังการโอนที่ดินสูงขึ้น
เป็น 867 ไร่ เทียบกับปี 2561 ที่มีการโอน 454 ไร่ โดยได้รับอานิสงส์จากสงครามการค้า
ระหว่างสหรัฐฯและจีนที่มีความยืดเยื้อส่งผลให้ผู้ประกอบการมีการย้ายฐานการผลิต
มายังประเทศไทย 

ยอด Presales 4Q62 ชะลอตัวลง หลังสงครำมกำรค้ำชัดเจนขึ้น 
บริษัทมียอด Presales ใน 4Q62 ที่ 122 ไร่ โดยมาจากนิคมฯที่ระยอง 86 ไร่และชลบุรี  
36 ไร่ ส่งผลให้ปี 2562 บริษัทมียอด Presales ที่ 648 ไร่ ต่ ากว่าเป้าที่บริษัทตั้งไว้ก่อน
หน้าที่ 750 ไร่ โดยสาเหตุหลักเกิดจากความล่าช้าในการเซ็นสัญญาซื้อขาย ซึ่งคาดว่า
ส่วนหนึ่งจะมารับรู้ได้ในปี 2563 นอกจากนี้ผู้ประกอบการมีการชะลอการตัดสินใจหลัง
สงครามการค้าเริ่มมีความชัดเจน ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2562 บริษัทมี Backlog จ านวน 2,600 
ล้านบาท โดยคาดว่าจะสามารถรับรู้ในปี 2563 ได้ราว 1,800 ล้านบาท 

ประกำศจ่ำยปันผลในปี 2562 เพ่ิมอีก 0.25 บำทต่อหุ้น (XD 22 เม.ย)  
บริษัทประกาศจา่ยเงินปันผล 2H62 ในอัตรา 0.25 บาท โดยบรษิัทจะขึ้นเครื่องหมาย 
XD วันท่ี 22 เม.ย. และจ่ายเงินปนัผลวันท่ี 8 พ.ค. ท าให้บริษัทจ่ายเงินปันผลในปี 2562 
รวม 0.45 บาทต่อหุ้น ขณะที่ในปี 2563 เราคาดว่าบริษัทจะจา่ยเงินปันผลไม่น้อยกว่า 
0.42 บาทต่อหุ้น ให้อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล 11.9% 

แนะน ำซ้ือ ให้รำคำเป้ำหมำยใหม่ที่ 23.00 บำท 
เราได้ปรับเป้าการโอนที่ดินในปี 2563 ลงจาก 650 ไร่ เหลือ 625 ไร่ เพื่อให้สอดคล้อง
กับสภาวะเศรษฐกิจที่ยังไม่สดใส รวมทั้งสะท้อนถึงผลกระทบจากการแพร่ระบาดไวรัส
โควิด-19 กระทบภาวะเศรษฐกิจให้ชะลอตัว ส่งผลให้ผู้ประกอบการชะลอแผนการขยาย
โรงงานหรือย้ายฐานการผลิต ท าให้เราประเมินก าไรสุทธิปี 2563 ที่ 1 ,645 ล้านบาท 
ลดลง 6%YoY อย่างไรก็ตามบริษัทจะมีการประชุมแผนธุรกิจส าหรับปี 2563 ในช่วง
กลาง มี.ค. ซึ่งเราจะมีการน าเสนอในบทวิเคราะห์ Company Update อีกครั้ง คง
ค าแนะน า ซื้อ เนื่องจากราคาปัจจุบันต่ ากว่ามูลค่าพื้นฐาน 59% ให้ราคาเป้าหมายใหม่ปี 
2563 ที่ 23.00 บาท (เดิม 25.00 บาท) อิง PER ที่ 15.0 เท่า (ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี) 

 
 
 
 
 
   

Thailand Research Department  

Benjaphol Suthwanish 

License No. 018575 

Tel: 02 680 5056 
 

Thongchai Pungcharoenkul 

Assistant Analyst 

 

 

Rating CGR 2019 Thai CAC 

AMATA  Declared 

 

Financial highlights

Year to 31 Dec 2018 2019 2020E 2021E

Revenue (Bt mn) 4,354 5,914 5,621 6,127

Normalized profit (Bt mn) 1,218 1,767 1,645 1,902

Net profit (Bt mn) 1,018 1,742 1,645 1,902

Normalized EPS (Bt) 1.14 1.66 1.54 1.78

EPS (Bt) 0.95 1.63 1.54 1.78

Normalized EPS grow th (%) (21.4) 45.0 (6.9) 15.6

EPS grow th (%) (27.8) 71.1 (5.6) 15.6

P/E (x) 15.2 8.9 9.4 8.1

P/BV (x) 1.1 1.0 0.9 0.8

EV/EBITDA (x) 6.5 6.1 5.3 4.7

DPS (Bt) 0.40 0.45 0.42 0.49

Dividend yield (%) 2.8 3.1 2.9 3.4

ROE (%) 13.1 11.2 11.9 13.5

Source: Company data, AWS Research
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Quarterly Income Statement (Bt mn)

Unit: Bt mn 4Q18 3Q19 4Q19 YoY QoQ 2018 2019 %YoY

Total revenue 1,473     2,334     1,291     -12% -45% 4,354     5,914     36%

Cost of goods sold (710)      (1,080)    (629)        (2,101)    (2,917)     

Gross profit 763       1,253     663       -13% -47% 2,253     2,997     33%

SG&A expenses (345)      (301)      (319)        (1,025)    (1,053)     

Operating profit 418       952       344       -18% -64% 1,228     1,944     58%

Share of gain (loss) of associates 144       167       130       691       715        

Other income (11)        43         78           125       198        

EBIT 551       1,162     552       0% -52% 2,043     2,857     40%

Financial costs (70)        (89)        (92)          (246)      (330)       

Pretax profit 480       1,073     461       -4% -57% 1,797     2,527     41%

Income tax expenses (97)        (144)      (88)          (271)      (314)       

Profit before MI 383       929       372       -3% -60% 1,526     2,213     45%

Minority interests (87)        (176)      (143)        (308)      (446)       

Normalized profit 296       753       229       -23% -70% 1,218     1,767     45%

Extra-ordinary items (180)      45         21           (200)      (25)         

Net Profit 116       798       250       115% -69% 1,018     1,742     71%

EBITDA 635       1,239     645         2,358     3,182      

Normalized EPS (Bt) 0.28      0.71      0.21      1.14      1.66      

Net  EPS (Bt) 0.11      0.75      0.23      0.95      1.63      

Financial ratio (%)

Gross profit margin 51.8% 53.7% 51.3%   51.7% 50.7%  

SG&A expense 23.4% 12.9% 24.7%   23.5% 17.8%  

Normalized profit margin 20.1% 32.3% 17.7%   28.0% 29.9%  

Net profit margin 7.9% 34.2% 19.4%   23.4% 29.5%  



          

  

รายงานนีจ้ดัท าโดยฝ่ายวิจยั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ากดั เพื่อใช้ภายในบริษัทเท่านัน้ บริษัทขอสงวนสทิธ์ิในการเผยแพร่ต่อสาธารณชน ข้อมลูที่อ้างอิงในรายงานนีไ้ด้มาจากสว่นวิจัยพืน้ฐานที่ผู้จดัท าได้พิจารณาแล้วว่าเชื่อถือได้ 
ซึง่ทศันะต่างๆ ในรายงานนีอ้ิงอยู่บนพืน้ฐานและการวิเคราะห์ข้อมูลดงักลา่ว อย่างไรก็ตาม ผู้จดัท าไม่อาจยืนยันถงึข้อเท็จจริงหรือรับรองความถกูต้องของข้อมูลดงักลา่วได้และทัศนะต่างๆ อาจเปลีย่นแปลงไป โดยที่ไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ลว่งหน้า รวมไปถงึอาจไม่มีความสอดคล้องกบัข้อมูลของสว่นกลยทุธ์การลงทนุ นกัลงทนุโปรดตรวจสอบข้อเท็จจริงและใช้ดุลยพินิจในการพิจารณา ความคิดเห็นและค าแนะน าที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นความเห็นสว่นตวัของนกัวิเคราะห์ 
ซึง่บริษัทไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วย บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้ทัง้โดยทางตรงและทางอ้อมจากการใช้รายงานนี ้การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง นกัลงทนุควรท าความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลกัษณะของ
หลกัทรัพย์แต่ละประเภทและควรศกึษาข้อมลูของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์และข้อมลูอื่นใดที่เกี่ยวข้องก่อนการตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ 

รายงานการประเมินการก ากบัดแูลกิจการ (CGR) 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ 
(Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจ และประเมินจากข้อมลูของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูทีผู้ลงทนุ
ทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการ
ประเมินการปฏิบตั ิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในในการประเมิน อนึง่ ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ 
วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปล่ียนแปลง
ได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ากดั มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของผล
ส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 

 

 

   
 

 

 

 

 

    

 

 

รายงานการประเมินการก ากบัดแูลกิจการ (CGR)  

 ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90 – 100 

80 – 89 
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No logo given 

ดีเลศิ 

ดีมาก 

ดี 

ดีพอใช้ 

ผ่าน 

N/A 
 

ข้อมูล Anti-Corruption Progress Indicator ของบริษัทจดทะเบียน  

 
การเปิดเผยการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเก่ียวข้องซึง่มีการเปิดเผยโดยส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบาย และตามแผนพฒันาความยัง่ยืน
ส าหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบนัท่ีเก่ียวข้องอาศัยข้อมลูท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบใุนแบบแสดงข้อมลูเพื่อการประเมิน Anti-Corruption 
ซึ่งอ้างอิงข้อมลูมาจากแบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี แบบ (56-1) รายงานประจ าปี แบบ(56-2) หรือในเอกสารหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดังนัน้  ผลการ
ประเมินดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัท่ีเก่ียวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้
ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือรับรองความ
ถกูต้องครบถ้วนของผลประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด 
 


